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Методика розрахунку Індексу українських облігацій (Індекс UB)
1. Терміни та визначення. 

1.1. Біржа – Публічне акціонерне товариство «Фондова біржа «Перспектива».

1.2. Індекс - Індекс українських облігацій.

1.3. Капіталізація - загальний номінальний обсяг випуску облігацій.

1.4. Облігації - державні облігації України, муніціпальні та корпоративні облігації, що мають обіг на Біржі та відповідають встановленим критеріям.

1.5. Список - список облігацій, який використовується для розрахунку Індексу.

1.6. Розрахунковий період - період, який застосовується для перегляду Списку.

2. Основні положення.

2.1. Індекс є індикатором боргового ринку України, який розраховується Біржею. Індекс характеризує усереднену ефективну доходність державних, муніципальних та корпоративних українських облігацій. Для розрахунку Індексу використовується список облігацій, який формується згідно з п. 3 цієї Методики.

3. Порядок включення облігацій до Списку.

3.1. Включення облігацій до Списку відбувається за критеріями: 

3.1.1. відсутності особливостей випуску та обігу; 

3.1.2. ліквідності; 

3.1.3. капіталізації. 

3.2. Етапи формування Списку:
3.2.1. Для розрахунку Індексу первісно розглядаються всі облігації, що знаходяться в обігу на Біржі з терміном до погашення/найближчої оферти до 5 років. З цієї групи облігації виключаються облігації за критерієм, зазначеним у п. 3.1.1: з терміном до погашення/найближчої оферти менше 3 місяців; з терміном обігу на біржі менше 1 місяця. 

3.2.2. Отримана група облігацій аналізується за критерієм, зазначеним у п. 3.1.2, тобто, з групи обираються облігації, за якими протягом розрахункового періоду укладалися договори на Біржі загальною сумою не менше 1 млн. грн.
3.2.3. Обрані у п. 3.2.3 облігації ранжуються за критерієм, зазначеним у п. 3.1.3. До Списку включаються облігації з найбільшою Капіталізацією.
3.2.4. В результаті, перелік облігацій у Списку повинен мати не менше 15 випусків (в окремих випадках мінімальну кількість випусків може бути зменшено).

3.3. Перегляд Списку:
3.3.1. Для перегляду списку застосовується місячний розрахунковий період (з 16 числа попереднього місяця по 15 число поточного місяця).

3.3.2. Список на наступний місяць застосовується для підрахунку Індексу з першого торговельного дня наступного місяця.

3.3.3. У випадку, якщо облігація, яка міститься у Списку Індексу, за будь-яких підстав виключається із Біржового списку, вона автоматично виключається зі Списку.
3.3.4. Оприлюднення Списку на наступний період відбувається не пізніше останнього торговельного дня поточного місяця шляхом їх розміщення на Інтернет-сторінці Біржі.

4. формула розрахунку індексу.
4.1. Формула для розрахунку індексу українських облігацій (UB):
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де     t - 
поточний період (момент, станом на який розраховується Індекс),

t-1 - 

попередній період (момент закриття Торговельної сесії попереднього 



Торговельного дня),

і - 

випуск облігацій у Списку,

n - 

кількість випусків облігацій у Списку,

Ri,t -

ефективна доходність облігації і-го випуску у поточний момент, %,

Vi,t -

Номінальна капіталізація і-го випуску облігацій, грн.

Zt -

поправочний коефіцієнт для поточного періоду.

4.2. Ефективна доходність облігації і-го випуску до погашення (Rt) є коренем наступного рівняння:
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де     j - 
номер виплати за облігацією,

Т - 

кількість виплат за облігацією,

k0 - 

поточна дата,

kj - 

дата j-ої купонної виплати,

Рj - 

ціна облігації, визначена відповідно до показників (кожний наступний – за відсутності попереднього) : біржовий курс / поточна ціна / середньозважена ціна договорів, укладених на ринку заявок / остання краща ціна на купівлю ринку заявок / середньозважена ціна договорів, укладених на адресному ринку,
Сj -

купонна виплата в момент j,
N - 

номінальна вартість облігації.
4.3. Поправочний коефіцієнт Zt на дату t застосовується при змінах у Списку та розраховується наступним чином:
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де     UB’t-1 - 
Індекс, розрахований за зміненим Списком


5. точність надання інформації.
5.1. Значення Індексу розраховуються до двох знаків після коми. Кількість відсоткових Пунктів, які застосовуються для розрахунку Ціни виконання за Ф’ючерсним контрактом на Індекс UB, розраховуються як добуток значення Індексу та 100. Наприклад, при значенні Індексу 9,83% кількість Пунктів складає 983.

6. контроль над процедурою розрахунку індексу.
6.1. Для захисту Індексу від помилок, допускається коригування розрахованих раніше значень Індексу в наступних випадках: Технічний збій, що відбувся при розрахунку Індексу, чи інша нестандартна ситуація, яка не пов'язана зі зміною стану ринку та не передбачена справжньою методикою, але істотно вплинула на Індекс.
6.2. У разі виникнення Технічного збою коригування значень Індексу здійснюється Біржею в максимально короткий термін з моменту виявлення збою. У цьому випадку Біржа розміщає відповідне повідомлення на Інтернет-сайті Біржі.

7. розкриття інформації.
7.1. Ця Методика є внутрішнім документом Біржі. Розкриття інформації про Індекс і Методику його розрахунку здійснюється на Інтернет-сайті Біржі.

8. порядок внесення змін у методику розрахунку

8.1. Зміни Методики розрахунку Індексу підлягають затвердженню Біржовою радою.
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